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| - INTRODUCCION
‘A, LA CONTABILIDAD: CONCEPTO Y OBJETIVOS

Es la disciplina técnica que, basada en un conjunto de procedimientos,
permite proporcionar informacion relativa al patrimonio de los entes y su
evolucion a traves de Ia vida de los mismos.

Esta informacion, llamada ‘informacion contabie® debe ser medible
aconémicamente y comunicada a los distintos usuarios que de ella se valen, por lo
tanto la contabilidad permite conocer de tedo patrimonio:

a} La valuacion al momento que se refiere la medicidn;

b) Las pautas para el reconocimiento de variaciones patrimonidles

¢} La exposicion de la informacion contable,

El objetivo de la contabilidad es proporcionar informacién cuantitativa o
cualitativa de los elementos patrimoniales de todo ente y la evolucién operada en
los mismos a lo largo de su vida, a los fines de posibilitar la toma de decisiones.

La contabilidad como sistema de informacion, produce datos que fienen una
forma y un contenido segun las normas que se utlizan en el sistema mencionado.
Como parte integrante del sistema de informacion de un ente debe suministrar
informacion sobre la composicidn y evolucidn de su patrimonio, de acuerdo con las
paulas establecidas por ias NORMAS CONTABLES.
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Las misrnas constituyen la estructura conceptual que define la manera en que
la contabitidad mide los hechos econdmicos a efectos de registrarlos, resumirlos e
informarlos. El conjunto estructural estd dado por las resoluciones de los Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (C.P.C.E) que ponen en vigencia las
Resoluciones Técnicas de la FAC.P.CEE. El conjunto de normas de que se vale la
Contabilidad para cumplir su objetivo son denominadas NORMAS CONTABLES
PROFESIONALES.

Ademas el profesional en Ciencias Eccndmicas debe aplicar las normas
contables ponderadas por su juicio o criterio, lo que implica aplicar |a alternativa valida
para cada eleccidn.

B. LOS ESTADOS CONTABLES: CONCEPTO Y OBJETIVOS

Los estados contables constituyen el resultadoe final de todo proceso
contable, y son utilizados como un instrumento de que se vale la contabilidad
para comunicar la informacién para la toma de decisiones.

Participan también de esta definicion el resto de los informes contables
emitidos por la contabilidad a los distintos usuarios de la informacién contable. Los
estados e informes contables son el medio por el cual la contabilidad cumple su funcion.

- Bl -ohjetivo de los estados confables es la comunicacion de la

informacion contable procesada por ef sistema a los distintos usuarios y referida
al patrimonio del ente emisor y su evolucion en el tiempo.

ll.- LOS MODELOS CONTABLES
A. PROBLEMAS CONTABLES FUNDAMENTALES

Los estados contabies presentan un reflejo de la realidad de un ente, actuando
comc espejo de la misma. Surge entonces la realidad mostrada por los estados
conlables, que denominamos "Realidad Econémica®, y que para que sus usuarios
puedan interpretarla, se necesita que la informacion contable posea unidad de codigo.

1. La realidad econémica

Es ef conjunto de factores que determinan, en los distintos momentos de
la vida de un ente, fos criterios en base a los cuales se aplicaran las técnicas
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contables, reflejando fas caracteristicas de la economia en general j del mercado
especifico en particular, teniendo la suficiente estabilidad para no ser
considerados transitorios.(1)

Este principio es considerado rector, y obliga a dar preeminencia, en
contabilidad, a la verdadera naluraleza de los actos economicos independientemente
de la forma juridica que ellos revistan. :

2. Concepto de unidad de codigo

Cuando decimos que los estados contables deben presentar unidad de cddigo,
hacemos referencia a:

* definir qué elementos patrimoniales seran reconocidos;
* a que valores seran expuestos y
* que iécnicas de medicion se utiliza para expresar los vaiores.

Eslos lres problemas son definidos por las normas contables con los
siguientes nombres;

* Exposicion de |a informacion contable

* Unidad de medida a utilizar {Medicion)

* Valuacion de activos y pasivos,

Los estados contables presentaran unidad de codigo, como fo esfablece
Sergio Garcia {2), en la medida que posean coherencia interna en las bases de
medicion, exposicion y valuacion de la informacion proporcionada. De esta
manera, podra ser interpretable por los usuarios de fa misma.

Cada combinacion de alternativas en materia de valuacion y medicion (unidad
de medida), proporciona distintos niveles de calidad, en cuanto a su acefcamiento a la
realidad economica. Los aspectos de exposicion exceden el objetivo del presente
trabajo, por lo que no seran analizados er: profundidad.

El mélodo gue nos asegura la existencia de coherencia interna en ia
informacion expuesta, es la utilizasion del concepto de MODELOS en contabilidad.

Asl nace la necesidad de la utilizacidén de modelos que represenien una
aproximacion a la realidad con un alto grado de razonabilidad. Aunque no se
manifestara explicitamente, los modelos contables no han surgido de una norma
lécnica que los definiera y los pusiera en vigercia, sino gue vienen acompanando a la
empresa desde que se reflejara su siluacion patrimonial como io es 6! balance generai.
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Todo modelo es una representacion de ia realidad que intenia describir

explicar cémo se comporta algun aspecto de ella, como le establecen Miller y Starr (3). -

En efeclo, el balance es un modelo del estado de sitwacion patrimonial de un
ente a un momento determinado, que utiliza una unidad monetaria como comun
denominador. Con esto queremos decir que los estados contables, son de hecho un
modelo contable que representa a realidad econdmica de un ente determinado a una
fecha dada.

Los informes contables, en general, son modelos cuantitativos y cualitativos
que proporcionan informacién.

B. CONCEPTO BDE MODELO CONTABLE

Se expondran algunas definiciones de diversos autores, que ayudaran a
formar un concepto de io que significa un modelo contable.

Para Garcia (4), "se entiende por modelo contable af conjunto de técnicas
contables coordinadas, a partir del marco conceplual de la técnica contable que tiene
como objetive brindar informacion Gtil con el mayor acercamiento posible a la realidad
econémica, respetando el principio de unidad de cédigo.”

Fowler Newfon (5) determina que un modelo &s un esquema tedrico,
generalmente en forma matematica, de un sisterna o de una realidad compleja que se
elabora para facilitar su comprension y &l estudio de su comportamiente. La definicion
podria ser aplicable ala evolucion patrimonial de un enle, para comprender la situacion
y evolucion patrimonial de los entes, en cuyo caso estariamos ante un modelo contable.

Garcia y Maltera {6) entienden por modelo contable a una combinacion
determinada de tecnicas de medicion y exposicion cuya aplicacion permite obtener
informacion ecordmica respecto de un ente.

Un modelo es entonces una representacion de una realidad compleja y un
madelo contable pretende representar el comportamiento de ciertas variables de la
realidad econdmica de un ente.

En definitiva la ecuacion contable:

ACTIVO = PASIVO + PATRIMONIO NETO es un modeto contable.

La R.T1.6 (7) decia lo siguiente: "Un modelo es una representacion de ia
realidad. En conlabilidad, un modelo se distingue de ofro principalmente por la
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definicién que realiza del capitat a mantener de |a unidad de medida y de los criterios
de valuacion del patrimaonio.” o

Mas tarde, la R.T.10 incluye en sus normas dos partes:

a) Primeramente define o que es un MODELO CONTABLE EN GENERAL y
las variables quie intervienen en su disefio, estableciendo que;

“El modelo contable es la estructura basica que concentra, conceptualmente,
los glcances generales de los criterios y normas de valuacion y medicion del patrimonio
y resultados. Un modelo contable, consta de tres definiciones basicas'(8). el concepto
de capital 2 mantener, |a unidad de medida a emplear y los criterios de valuacion a
aplicar.

b} Otra parte donde adopta una alternativa de las variabies a utilizar por ei
MODELO CONTABLE ELEGIDO, que sirve de base para la formutacion del cuerpo de
normas contenidas en dicha Resolucion.

C. CONCEPTO DE GANANCIA

Antes de analizar cada una de las variables que caracierizan a los modslos
contables, es necasario definir un concepto de 1o que denominamos GANANCIA, o en
forma mas genérica BENEFICIO, ya que como veremos, los modelos contables se
estructuran para que en elios quede refiejade un monto de ganancia, haciéndolo
diferente uno de otro.

Santiago Lazzatli, considera Ganancia lodo excedente de la riqueza actual
sobre el capital medido en términos del dinero originalmente invertido, con
independencia de los bienes especificos que han compuesto la inversion.

Otros autores como Bocardi, Chapman y Chyrykins (9) exponen el concepto
de ganancia desde dos enfoques: unc estatico y otro dinamico.

Segun ei enfoque estatico, dicen que el resultado se obtiene a través de dos
magnitudes en dos momentos determinados de tiempo, s decir:

Patrimonio Neto Final - Patrimonio Neto Inicial = Ganandia
donde la modificacion que experimenia el patrimonic neto entre sl inicio y el

cierre del ejercicio, es la ganancia del mismo, excluyendo las variaciones de capital,
nuevas suscripciones y afeclaciones a las cuentas de ganancias no distribuidas.
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A través del dinamico, el resultado se obtiene por la diferencia entre
INGRESOS y COSTOS.

En definitiva, pbdemos concluir que se genera una GANANCIA, cuando
existe un incremenfo de riqueza en un periodo de tiempo, por motivos no
imputables a operaciones con los propietarios del ente.

*Todos los conceptos de Ganancia expuestos incluyen, en alguna medida, la
expresion de incremento de riqgueza que se opera en un ente y se refieja como aumento
de su pafrimonio neto. Esta riqueza se genera en las transacciones a partir de las
cuales es mensurable (enfogque dinamico), o bien {enfoque estatico} surge de la
comparacion de los patrimonios en distintos momentos de tiempo. Esle Gitimo aspecto
nos conduce a la definicion de capital, puesto que de ta comparacion del mismo en el
tiempo se confirma {a existencia de gananciay el monto al que asciende.” {10)

Esta vinculacicn enlre la ganancia y ef capital es un conceplo que
abordaremos més adelante. Por lo pronto dejaremos en claro que existe una relacion
muy inlima entre ef concepto de ganancia y el de capital a mantener; o dicho en otros
términos, el concepto de ganancia da mwtivo de existencia a la variable capitat a
mantener definida por fos modelos contables.

1. El proceso ganancial

Se conoce como proceso ganancial, a aquel periodo de tiempo en que se
genera ja riqueza de un ente determinado.

La RT.10, hace referencia a este concepto cuando en su norma B.2.3
establece que la seleccion del valor corriente a utifizar se hace en funcion al grado de
avance del proceso de generacion de resultados en cada caso, procurando que &l
valor corriente aplicado sea verdaderamente representativa de fa rigueza poseida.

Cabe preguntarse qué se considera pericdo de generacion de resultados
{originario de |a variacién patrimonial), para luego asignar dicho incremento de riqueza
a un ejercicio correspondiente. Para ia identificacion de dicho periodo, se hace
necesario identificar el hecho generador o hecho sustancial que motivé [a variacién
patrimanial.

Para ello, y en funcién al de empresa:

a) En la actividad comercial; se considera que 1a parte sustancial del proceso
de generacion de ganancias es la venta de las mercaderias adquiridas; asi es que
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mientras las mismas se encuentren en existencia, se debe ulilizar para su valuacion
valores de costo (historicos o de reposicion, segun el modaio uiilizado).

b) En ia actividad industrial: se presentan dos posibles bienes a saber:

e que se produzcan bienes de cambio en general (como lo establece la
R.T.10), en cuyo caso se ulilizara lo determinado en el punto a) utilizando
costos de produccion o valores de reproduccion;

e (ue se produzcan bienss de facil comercializacion, en donde el hecho
generador no es su venta sino su produccion, dado que la
comercializacion no demanda esfuerzos significativos. En este caso su
mejor valor corriente es su valor neto de realizacién proporcionado al
grado de avance de su produccion.

Sila venta es anterior a la produccion, la ganancia se va generando a medida
que avanza !a misma, por lo que debera reconocerse la proporcion del avance en la
obra para que sea reconocido en su vaiuacion y cumpiir con el reconccimiento de ese
process ganancial al que se hace referencia,

Para lograr dicha determinacion se ufiliza 0 que se dencmina "método del
avance de obra", segln el cual se va reconociendo en cada periodo la parte estimada
de la ganancia que se espera obtener finalmentle, que le puede ser atribuida en funcion
del adelanto del trabajo operado.

¢) en Ja actividad de venta de servicios: el hecho generador def ingrese es
su prestacion, y el mismo esta relacionado con un periodo de iempo, por lo cual el
procesoa ganancial tendra relacién con el ejercicio en que se devenguen los servicios
prestacos, es decir e transcurse del fismpo.

Todo lo expuesio permite exponer el criterio que determina el proceso
ganancial:

CRITERIO DE LO DEVENGADC

Este criterio establece que las variaciones pafrimoniales que deben
considerarse para determinar ef resultade de un ejercicio, son las que competen al
mismo sin entrar a considerar si e han cobrado ¢ pagado.

Se puede amptiar el criterio, estableciendo que toda variacion patrimoniat debe
reconocerse contablemente en el periodo en que se hayan producido los hechos
sustanctales que los generaron.
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Es degcir, la idea de devengamiento permite reconocer e imputar un hecho al
sjercicio de acuerdo al proceso ganancial que se expone, ya que en |la medida que sea
reconocido ese proceso contablemenie, se determina correciamente el resultado
econdmica de un ente.

2. El resultado y su magnitud

La determinacion del resultado anual, es una pieza fundamental en los
objetives de los estados contables, por elio tiene mucha importancia la metodologia
para su deferminacion.

No puede analizarse el resultado como la sumatoria de efectos aislados entre
si, sino gue existen diversos factores que actuando conjuntamente logran obtener una
determinada magnitud del patrimonio de un ente. Por ello, el resultado aparece gestado
por {a accién mancomunada de personas y medios hacia un fin.

Ameghini (11) sostiene que para obtener beneficios es necesaric seguir un
proceso que culmina con la venta de bienes. Todos los actos que vinculados con
bienes se realizan hasta que son vendidos, pueden haber servido para que la venta
confirme un resuitado.

La idea de que el resultado tiene como sustancial a la venta sigue
predominando sobre cualquier otra. Ella es el ingreso destinado a cubrir los costos
empleados para lograrla. En definitiva, el cierre de sjercicio no es nada mas que un hito
de ficcion para buscar una definicién del resulfado anual.

Esto nos lleva a comprender gue al tomar |a vida de la empresa desde su
inicio hasta su liquidacion y disolucion final, los resultados coincidiran en los distintos
modelos contables, porque el resultado es uno solo, pero a los fines de informario, es
parcializado anualmente.

En cada uno de esos procesos de parcializacion, la magnitud del resultado
informado estara influenciado por las variables definitorias del modelo que estemos
empleando.

Se puede establecer en estos momentos la siguiente conclusién:
EL CONCEPTO (MAGNITUD) DEL RESULTADO esta determinado por:

* El capital a mantener
* La unidad de medida empleada
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LA DISTRIBUCION DEL RESULTADO EN EL TIEMPO lo determinan: = -
* Los criterios de valuacion de activos y pasivos .

Por lo tanto, en la determinacién del concepto de ganancia, influye qué
alternativa utilizaremos en la variable Capital a Mantener.

En la forma en que se midan los activos, pasivos y capital, influye la unidad de
medida a empiear, es decir, es un probiema de medac;on que indirectamente determina
también la magnitud del resultado.

Los criterios de valuacién de activos y pasivos determinaran como se
distribuye la ganancia (o genéricamente hablando; resultado) en los distintos periodos o
ejercicios informados por la contabilidad.

En ofras palabras: en el corto plazo (gjercicio fras ejercicio o si io que se
analiza es el resultado de una operacion en particular: mientras el bien esté en el
patrimonio), los modelos contables daran distintos resultados segun el criteric de
valuacion utilizado. En el largo plazo (considerando la vida de la empresa en su
conjunto o hasta que la operacion se encuentre realizada y el bien vendido}, los .
modelos coincidiran en el monto del resultado, cualquiera sea e! criterio de valuacion.-

Esto no es asi, si se varia el capital a mantener y ia unidad de medida de un
modelo a olro, ya que tanto sea en el corto como en el largo piazo, el monio de los
resultados seran distintos, a causa de que la forma de medirlo cambia totalmente.

3. Clasificacion de los resultados

Es muy importante clasificar los resultados, ya que en la medida que se
aplique un modelo determinado, distintos tipos de resultados iran siendo reconocidos.

Siguiendo con el andlisis de la R.T.10, que se enrola bajo el concepto de
capital financiero a mantener, las variaciones patrimoniales (excepto las provenientes
de suscripciones ¢ integraciones de capital, distribuciones de ganancias o similares)
constituyen resultados,

Segtin su origen, estos resultados pueden clasificarse en:

a) RESULTADOS TRANSACCIONALES: provienen de las operaciones de:
intercambio, en cuyo caso se reconoceran como resuftados cuando las
operaciones que las produzcan puedan considerarse concluidas desde el punto de
vista de las normas juridicas o las practicas comerciales (teoria del confrato).
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Determina que surgen por la diferencia entre ia VENTA DE UN PRODUCTO (bien
o servicio) MENOS et COSTO CORRIENTE de los insumos empleados en su
produccion o comercializacion; ambos medidos en 1a misma unidad de medida.

Como se ve, los mismos provienen de una transaccién u operacion de! ente

- fcomprar, vender, eic.).

RESULTADOS NO TRANSACCIONALES: son los resultados provenientes de
acontecimientos internos o externos a la empresa o circunstancias del mercado
medidos en términos reales, o sea netos del efecto inflacionatio (Teoria del
Incremento del Valor).

Son los comunmente denominados RESULTADOS POR TENENCIA, ya que
provienen por el mantenimiento de bienes en el patrimonio, resultante de cambios
en los precios relativos o especificos, operados entre dos momentos distintos de
valvacion {por lo general uno de ellas es el cierre de ejercicio).

Segun su atribucién al ejercicio, se clasifican en:

a)

b)

RESULTADO DEL EJERCICIO: es aquel que surge de la sumatoria de todos los
ingresos y ganancias y todos los egresos y pérdidas de un ejercicio {enfoque
dinamica).

Esla forma de determinarle se denomina "Método de las causas de la diferencia”,
y el estado contable que mejor lo refleja es el estado de resultados.

Pero exisle ofra forma de determinacion (enfoque estatico), en et que el resultado
del ejercicio surge por la diferencia entre patrimonios (inicial y final} de un periodo,
excluyendo los aportes o retiros de los propietarios Se conoce tambiéen como
*Método de la Diferencia Patrimonial”.

RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES: son aquelflos
resultados que no han sido asignados especificamente a ofras cuentas
patrimoniales (reservas, capitalizaciones, etc.) y tampoco fueron distribuidos por |a
empresa a sus propietarics. Se mantienen en el patrimonio ya sea para fuluras
asignaciones (cuando son positivos) 0 para compensaciones con nuevas
ganancias futuras (en caso de ser negativos).

Segun su concrecion, Fowler Newton clasifica a fos resultados en:

a)

REALIZADOS: son aquellos que se generan a través de fransacciones con
terceros. Son los que hemos denominado RESULTADOS TRANSACCIONALES.
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b) NO REALIZADOS: serian aquellos que surgen por ia tenencia de bienes,
deriominados cominmente RESULTADOS DE TENENCIA DEVENGADOS.

c) REALIZABLES: aquellos resultados que surgen por la tenencia de bienes que
puedan ser convertidos facilmente en efectivo, como los bienes de tacil
comercializacion.

4. Las Ganancias Liquidas y Realizadas

La ley de sociedades comerciales 19.550 eslablece:
“os dividendos no podran ser aprobados ni distribuidos a los sacios, sino por ganancias
realizadas y liquidas resultantes de un balance confeccionado de acuerdo con la ley y
el estatuto...’{12) _ :

Lo que se persigue es mantener 1a integridad del capital. Ambas cualidades
deben ser concurrentes.

UTILIDAD LIQUIDA

*El conceplo de liguida es con frecuencia considerado come sindnimo de
"disponible”. €n realidad el calificativo de utiiidad iiquida debe ser asimilado al de
"utilidad neta’, es decir cuando la utilidad ha sido convenientemente depurada de lodas
aquellas cargas que fa gravan.”

En ofras palabras, la utiidad es liquida cuando:

» se han deducido todos los gastos en que hubo que incurrir para oblenerla
(costos en general);

» se han deducido los conceplos que permiten conservar la fuenie de 1a
utiidad (depreciaciones y amortizaciones) y

« estimado los riesgos que pueden tener incidencia en la efectivizacién de la
misma (previsiones).

Anle este enfoque scondémico, existe olo financiero, en donde se contrapone
con el criterio de lo devengado sustentado por el econémico.

E! requisito de liquidez radica en el criterio iegal de proteger la integridad dei
patrimonio social, evitando la distribucion de una ganancia no liquida que genere
quebrantos financieros al ente. Aunque el resultado del ejercicio debe determinarse en
forma independients de los problemas que puedan acarrear su disiribucion.

El objetivo de los estados contables no debe ser el de lograr una ganancia
distribuible, sino una base para la distribucion. Por (o tanto, los problemas economico-
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financieros deben incidir en la decisién de distribuir 0 no el resultado y no en la
determinacion del monto en si.

UTILIDAD REALIZADA

“Se dice que la utilidad es realizada cuando se considera irevocablemente
adquirida por la empresa®.(13)

El moderno concepto de realizacion, ha variado de su concepeion original, y su
estudio pormenorizado serd efectuadc mas adelante cuando se estudien los criterios de
valuacion. Por lo tanto alli se respondera cuando una ganancia se considera realizada
o irrevocablemente adquirida.

El resultado del ejercicio (que surge del estado correspondienie) es
considerado, en caso de ser positivo, como utilidad liguida y realizada -

D. VARIABLES FUNDAMENTALES

En ol disefio de un modelo contable, intervienen tres elementos que deben
tenerse en cuenta para que el mismo proporcione informacion economica. Como cada
uno de esos elementos puede variar, es decir, existen alternativas para cada caso que
hacen diferente un modelo de otro, se denominan variables.

Las variables fundamentales de los modelos contables responden
estrictamente a los problemas contables fundamentales:

»  Qu# se va a considerar como ganancia?
» Como se van a medir los componentes patrimeniaies?
= (uindo se va a reconocer ef resultado?

Qué se va a reconocer como ganancia es un problema de determinacion del
concepto de ganancia o resultados, ya que en ia medida que se utilice alguna de las
variables alternativas, distinto sera el valor del resultado tanto en el corto como en el
jargo plazo.

Surge entonces la necesidad de utilizar una variable que mida el concepto de
beneficio y que se denomina criterio de mantenimiento de capital, para que el modelo
resporida a este interrogante, considerado como un problema de determinacion del
resultado.
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Como se van a medir los componentes patrimoniales es un probiema de
medicién de los activos, pasivos y capital, que surgs de la necesidad de correccion de
las distorsiones en }a informacion contable, derivada del efecto inflacion o pérdida de
podsr adquisitivo de la moneda.

La cuantificacion del efecto inflacionario depende de la calidad de la variable
que mide este efecto y se denomina unidad de medida a emplear, teniendo una relacion
directa con el monto del beneficio.

* Cuando se va a reconocer el resuftado, as un problema de valuacion de
activos y pasivos, es decir como se distribuira la ganancia en los distintos periodos de
tiempo en que divide |a vida del ente. Por lo tanto, se uliliza la variable criferios de
valuacion a efectos de medir los componentes patrimeniales atribuibles a cada ejercicio
econdmico.

A partir de aqui se estudia cada una de fas variables que definen fa estructura
de Jos modelos contables, a fin de tener elementos de juicic para el andlisis en
particular de los mismos y la eleccion del modelo adecuado a utilizar.

1. Capital a mantener

Se define como CAPITAL, a "...una cifra ideal destinada a reflejar el valor de
los bienes que los accionistas han aportado o se han comprometido a aportar al
constituirse |a sociedad o al aumentar sl capital. Dicha cifra se mantiene inalterable,
independientemmente que esos bienes cambien de valor o ya no estén en poder de la
sociedad”.(14)

La R.T.6 establece que a los fines de la determinacion del resultado del
ejercicio se adopta un criterio de mantenimienic de capital, tal como se expone en &l
presente frabajo.

La contabilidad debe medir el capilal, es decir definir cual sera el valor del
capital que mantendremos a través del tiempo a los efectos de la determinacion del
patrimonio neto al inicio y cierre de un ejercicio.

No se debe olvidar que dentro del mismo, existen dos elementos: el capital y
los resuitados. Y, por lo tanto, determinando el valor del capital a mantener, se
determina también ! vaior de ios resultados.-
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Mantener el capital equivale a suponer un resultado cero.

Et capital de los propietarios es la diferencia entre el activo y pasivo. Como lo
establece Arreghini (15), para comprender sus caracteristicas deben necesariamente
estudiarse las del activo y las del pasivo.

Visto desde este punto de vista, el resultado puede interpretarse como la
variacion producida en et capital por sobre o bajo el monto necesario para mantenerlo a
través del tiempo.

CAPITAL A MANTENER ‘es 'a magnitud de una riqueza al cierre de un
periodc, basada en paramelros cualitativos previamente definidos, cuantificados en
base a la magnitud de la riqueza al inicio del periodo, y que sirve de referencia para
determinar el resultado de dicho periodo por comparacion con el palrimonio neto
determinado al cierre”.(16)

Se debe contar entonces, con un adecuado proceso de medicidn tendiente a
mantener la inversién inicial 0 necesaria, a los fines de cumplir con los requisitos de
mantenimiento de la intangibilidad, invariabilidad y universalidad del capital.

Para ello, existen dos conceptos basicos como definitorins del capital a
mantener:

a) capital economico

b) capital financiera

a. Enfoque econdmico

Segun este enfoque, el capital se mide en terminos de capacidad econémica.
Se refiere al capital necesario para mantener cierta capacidad del ente y su operatoria
economica, medido en unidades fisicas. En fa practica, este enfoque incluye diversas
acepciones en cuanto a lo que se denomina "capacidad economica”.

Este concepto da preeminencia a [os bienes que componen el capital invertido,
prestando atencién al papel que desemperian dentro de la empresa y no tanto por el
dinero con que fueron adquiridos sino por su repasicion especifica. Por lo tanto, los
activos deben ser valuados por sus valores comientes.

Algunos autores sostienen que se puede definir la capacidad econdmica
como capacidad de produccion o productiva, estableciendo que el capital a
mantener sera aquel valor del mismo que permita al ente mantener los mismos
niveles de produccion inicial o buscado. En otras palabras, seria el capital fisico
que define una determinada capacidad productiva.
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L.a capacidad productiva ha sido definida como la habilidad de una empresa
para produsir y distribuir, ‘

Si en cambio definimes a la capacidad econémica como capacidad
operativa, ef capital @ mantener sera el valor necesario para mantener un
determinado nivel de ventas o de prestacién de servicios. En sintesis, ef capital
fisico necesario para mantener un nivel de capacidad que satisfaga fa demanda
del ente.

Todo el crecimiento def patrimonio por sobre el conjunto de bienes necesarios
para asegurar un mismo nivel de capacidad econémica, sera considerado ganancia.

Esta corriente sostiene gue asegurar un mismo nivel de actividad no quisre
decir producir igual volumen o valor de bienes y/o servicios, sino mantener un nivel
operativo en términos de razonabilidad y acorde al desarrollo econémiso del ente.

Ofros autores sostienen que ia capacidad economica se define con un capital
fisico, es decir mantener una capacidad operativa dada, que generalimenle se mide en
términos de unidades a producir y distribuir por cada periodo de tiempo.

Esta concepcion se sustenta en que hay piezas de un conjunto que sa supone
mas 0 menos astatico, las que harian la representacion de un potencial econémico, a
partir dei cual puede computarse una evolucion que se traduciria como resulfado.

Como alternativa para medir el capital fisico, existen fres formas que podrian
utilizarse en su aplicacion:

a} Mantener un capital dado por los mismos activos aportados originalmente;

b) Los aclivos que, respondiendo a la tecnologia mas avanzada, permitan
producir el mismo volumen de bienes y servicios que el capital aportado
originalmente; 0

¢) Los activos que, respondiendo a la tecnologia mas avanzada, permitan
producir ef mismo valor de idénticos bienes y servicios.

Quienes sustentan el concepto del mantenimiento del capital sconomico
consideran que todo el revalio de los activos a su costo corriente debe acreditarse a
Una reserva o aiuste del capital y se interpreta que ial revallo, no representa ganancia
alguna, dado que ia totalidad de! incremento nominal en el valor del aclivo es necesario
para mantener la misma capacidad econémica.
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Por lo tanto, existira como contrapartida del ajuste del capital una cuenta de
resultados denominada "Resuitado por mantenimiento de la capacidad operativa del
capital® y que se incluira en el estado de resultados.

El capital fisico tiene en cuenta la reposicion futura de |a capacidad econdmica
en el momento del célculo de fa ganancia, incluyendo en la determinacion del resultado
una decisidn que sera posterior,

A las variadas crilicas a las que esta expuesto este enfoque, y a la cual se
debe remitir a fin de ampliar ef concepto que aqui se expone {17), se agregan, como las
presenta Arreghini, las siguientes:

a) la forma de medir el capital econémico es una abstraccion porque se
apoya en ef producto de hechos futuros cuya anticipacion es de cualquier
manera riesgosa y sobre todo vulnerable por ser de alguna forma
arbitraria;

b) no se puede admitir que una cantidad de elementos fisicos o de servicios
producidos por ellos, mantenidos en el fiempo, puedan suponer el
sostenimiento de una capacidad economica, ya que ella se forja
adicionalmente con otros faclores productivos que no fienen
representacion material;

c) no fiene sentido suporer que 'a capacidad fisica para garantizar una
determinada operacion equivale al mantenimiento de un determinado nivel
de capacidad economica, ya que éste puede ser alterado por actos no
relativos a los medios empleados.

d} El resultado esté sujeto a las decisiones de la empresa en materia de
produccion, expansion o politicas que condicionarian los resultados a la
situacion particutar que esa empresa ha determinado para ef futuro.

b. Enfogue financiero

Sostiene que debe mantenerse un capital representado por los aportes,
reinversiones y reducciones de los propietarios medidos en términos monetarios. A los
fines de la R.T.10, considera capital el total de pesos invertidos por los propietarios,
medidos en moneda constante.

El objetivo basico es preservar la empresa sin considerar 8l tipo y calidad de
los activos gue se mantienen.

Entre sus ventajas es oportuno sefialar:
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a) Responde alas necesidades y decisiones del inversor;

b} Ante un cambio de objelivos dei ente, el capital define ¢! pardmefro base
de los resultados;

¢) El capital fisico ariginal puede ser cambiado o variado en funcidn al grado
de cumpiimiento de los objetivos del ente, en cuanto a la maximizacion del
beneficio o disminucion del riesgo empresario.

d) Permite la comparabilidad entre decisiones y alternativas de inversion.

2. Unidad de medida

Todo sistema de informacion contable debe cuantificar sus valores y élegir la
unidad de medida a fravés de la cual se expresaran los bienes, derechos, obligaciones
y hechos que los afecten.

Cualquiera sea el criterio de valuacion utilizado, los distintos valores que se
asignan a los recursos econdmicos estan expresados en unidades monetarias.

En otras patabras, se conoce como unidad de medida a fa expresion
monelaria de los vajores de activos y pasivos utilizados por el sistema contable a
efectos de su exposicion en los informes contables,

Al hablar de moneda de cuenta hacemos referencia al recurso ulilizado para
reducir tados los componentes patrimoniales a una expresion que permita agruparlos y
compararlos facitmente. Obtenido el recurso (moneda de cuenta o unidad monetaria) se
proceds a vaiorizar los elementos aplicando un precio a ¢ada unidad.

(Generalmenie se utiliza como moneda de cuenta ta moneda o dinero de curse
legal del pais.

Al decir de Fowler Newton (18), las mediciones contables se efectian en
glguna moneda de cuenta, que por lo general es la de curso legal en el pais. El
problema es que la moneda elegida como unidad de medida puade disminuir su poder
de compra con el iempo a causa de 1a inflacidn, y hace que las mediciones nominaies
practicadas en diversos momentos dejen de ser comparabies.

Esta moneda de cuenta entre ofros requisitos, debe reunir el de ESTABILIDAD
EN EL TIEMPOQ, que es el que permite a la unidad de medida representar de un modo
similar a magnitudes de riqueza idénticas en diferentes momentos.

Ante este problema de medicion existen dos alternativas en la utiiizacion de
una unidad de medida a emplear:
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a) UNIDAD DE MEDIDA HETEROGENEA: que corresponde a la eleccidn de
la moneda nemirtal o corrients o histérica, siendo aguella que sus valores se mantienen
en valores de distinto poder adquisitivo entre si.

b) UNIDAD DE MEDIDA HOMOGENEA: aguella que permite medir valores
referidos a momentos diferentes, homogeneizandoios o reexpresandolos a un mismo
momento en el iempo (o ejercicio). Para ia utiizacion de ésta unidad de medida se han
desarrollado distintos conceptos de monedas detallados en los puntos siguientes.

a. Moneda nominal

Es la moneda circulante de curso legal en el pais, cuyo poder adquisilivo
puede modificarse con el tiempo.

"Corresponde a la representacion de los valores en funcion del valor
adquisitivo que posee el signo monetario en el mismo momento en el que se produce
cada transaccidn, sin ningun tipo de correccion.*(19}

Los valores asi representados se encuentran expresados en monedas de
distinio poder adquisitivo dentro de la estruciura patrimonial, por lo que no resultan
comparables entre si.

Entre sus criticas se destaca que es efimera y fugaz, ya que sdlo permite
reconocer el valor de una cantidad en el momento exclusivo en que la cantidad esta
referida.

b, Moneda de cierre

"Corresponde a la representacion de los valores en funcién del valor
adquisilivo que posee el signo monetario en circulacion en el mes en que finaliza cada
ejercicio anual o ciclc de representacion de operaciones. Su utiizacion supone la
reexpresion de los valares en términos de una unidad de medida homogénea, que
posibilie la comparacion de los valores dentro del periodo.*(20)

La R.T.6 establece que |a moneda constante a utilizar para reexpresar los
estado:s contables debe ser la moneda de cierre del periodo respectivo.

Es frecuenle confundir los conceptos de MONEDA DE CIERRE y MONEDA
CONSTANTE, pese a que ambas herramientas son diferentes. La expresion de



(%]
ot

monedéa constante introducida por ia Ley de Sociedades Comerciales, es entendida por
los organismos técnicos profesionales como "moneda de cierre”, ¢ mejor dicho, se
utiliza la moneda de cierre como moneda constante.

Efectuando un andlisis mas profundc de estos conceptos “no representa
igual cantidad de riqueza el dividendo simplemente aprobado sobre base de
balances preparados en "moneda de cierre", que el que se vota en términos de
“moneda constante”, que conserva fodo su valor independienfemente de la
pérdida que experimente e poder adquisitivo de la moneda desde el cierre del
ejercicio y hasta la asamblea o la puesta a disposicion.”

Se recoge la critica efectuada por Oklander y Litvak (21) cuando dicen que la
moneda de cierre, aunque es homogénea para medii valores expresados en distintos
momenios dentro del ejercicio, también es estatica y fugaz, ya que se vuelve
irrepresentativa en un momento posterior € inapta para efecluar comparaciones enltre
distintos ejercicios.

¢. Moneda constanie

Se puede definir a la MONEDA CONSTANTE como aquella en que se
encuentran expresados los elementos patrimoniales conservando todo su valor
independientemente de las fluctuaciones del poder adquisitivo de Ja moneda.

~ Dicha moneda liene un poder de compra permanente y uniforme & través del
tiempo.

La meneda constante corresponde a una moneda homogenea, pers no-en
todos los casos la unidad de medida elegida se corresponde con una moneda
constante. "

d. Moneda del afio o periodo base

‘Corresponde a la representacion de los valores en funcion del vaior
adquisitivo del signo monetario al momento de iniciarse el relevamiento de los valores
correspondientes a las operaciones. Su ulilizacion supone también ta reexpresion de
los valores en términos de unidad de medida homogénea." (22)

Es una moneda de cuenta generalmente utilizada en estudios estadisticos y
econdmicos, teniendo la virtud de la permanencia de |as expresiones de valor, que no
requieren volver a ser reexpresadas a medida que se agregan datos en periodos
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posteriores, sino que estos Ullimos se corrigen en funcion de una unidad de vaicr
constante.

En forma practica consiste en referir log valores a la unidad monetaria de un
afno -0 periodo- base, por ejemplo el inicio de una serie 0 ejercicio. La exposicién ds los
valores en moneda censtante surge de:

Importe Nominal
Ipc/ Ipb

Valor en Moneda Constante =

donde Ipc: Indice del periodo corriente
lpk: Indice del periodo base

Es decir, se deflaciona los valores nominales de distinto poder adquisitivo,
para dejarios expresados en términos de "moneda constanie”.

Una critica que posee es que a pesar de ser homogénea y que prolonga su
estabilidad mas alla det ejercicio aplicada, se desvincula totalmente del valor adquisitivo
que posee la moneda corriente duranie su transcurso.

e, Madulo monetario

Citando a Oklander (23}, de acuerdo a la Norma IRAM (Instituto Argentino ds
Racionalizacidn de Materiales) 34.516, se trata de una unidad de valor adquisitivo
tebricamente constante, gue tiene un valor monetario actualizado.

A partir dei Valor Monetario Basico referido al periodo de origen de una serie
estadistica de precios adoptada como representativa del proceso inflacionario, se
determina en cualquier momento posterior el Valor Nominal Actualizado.

Mo =Mb ?2
Pb

donde:
Mo: es el Valor Monetario Actualizado del Moduio Monetario
Mb: es el Valor Monetario Basico del Méduio Monetario
Po: es el Indice de precios seleccionado al momenio del caiculo
Pb: es el Indice de precios correspondiente al periodo base.
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Para reexpresar en términos de los médulos monetarios un valor medido en
 moneda corriente, basta con dividir el importe nominal por el numero de la serie
estadistica de precios elegida, del mes al que corresponde aquella moneda.

De esta forma, se compulan las operaciones por sus valores en moneda
constante, efectuando asientos mensuales de registro de ia variacion del indice,
obteniendo asi un sistema de ajuste automatico en moneda constante.

Para finalizar este analisis, digamos que ia moneda utilizada por las NCRMAS
CONTABLES PROFESIONALES (R.T.6 y 10} es la moneda de cierre, que representa
un modelo contable que incluye el ajuste par inflacion de las partidas incluidas en los
estados contables.

Se soluciona el problema de Cémo se van a medir los componentes
patrimoniales, teniendo en cuenta el reconocimiento o no del efecto inflacion o
medicién, con independencia del efecto valuacion.

3. Criterios de valuacion

Definir los criterios que pueden emplearse en la determinacion de los
componenies pairimoniales (activos y pasivos) implica responder a la pregunia:
Cuando se va a reconocer el resultado?

Para ello se enuncian |as caracteristicas basicas de los distintos criterios para
posteriorments, efectuar el analisis mas profundo de cada uno de ellos.

Asi pueden utilizarse los siguientes criterios de valuacion:

a) VALORES HISTORICOS: en cuyo caso todos los vatores del pattimonio
quedaran expresados a su valor de incorporacién {costo incurrido). Se
utliza el costo historico, lamado asi por ser un valor del pasado
representativo de una riqueza no poslerior a aquel que se refiere la
medicién contable.

t) VALORES CORRIENTES: se utilizan valores de los bienes de-la fecha en
que se practica la medicion contable.
a. Valores histéricos

Tradicionalmente, la contabilidad no cumplia adecuadamente con el objetivo
de los estados contables por utilizar excesivamente el principio de ¢osto histdrico. £n su
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determinacion se cumplen con los requisitos de objetividad y prudencia, dando por
tierra con el de utilidad.

Aceptando que ei costo es el sacrificio econdmico que demanda o demandaria
la adquisicion, produccion o construccion de un bien o servicio, podemos clasificar al
costo en funcidon al momento en que reconoce el esfuerze econémico: pasado {o
incurrido) o presente (corriente).

En ambos casos, son costos pero reprasentan una magnitud de rigueza que
puede variar si los precios especificos de los bienes también lo hacen, reconociendo
entonces una diferencia que debe ser impLitada a resultados.

En el primer caso, es un costo histérico que representa ef incurrido en el
momento de efectuarse el sacrificio econémico. Es un valor del pasado y fue
aceptado tradicionalmente por la contabilidad, utilizandose concomitanfemente
con otros principios que se enunciaran enseguida.

Mientras que, cuando el sacrificio economico es realizado en un momento no
posterior, es decir cuando se realiza ta medicion contable, sera un costo corriente cuya
mejor expresion es el costo de reposicion. Este si es un valor presente, porque refleja lo
que demanda en la aclualidad volver a reponer la misma cantidad de rigueza.

En un primer momento, ambos costos {(histéricos y corriantes) pueden
coincidir, y de hecho lo hacen ya que ambos reflejan el vaior del bien al ingresar al
patrimenio, pero en funcion al transcurso del tiempo, cuando en los bienes varian sus
precios relativos, la vaiuacién al costo histérico se mantiene inalterable mientras que el
valor corriente establece una variacion en funcion de los valores de mercado de los
bienes.

Este criterio, en nuestro pais, tiene su aplicacion desde el establecimiento de
tos llamados Principios de Contabilidad Generaimente Aceplades (FCGA),
recomendados por la V!l Asamblea Nacionat de Graduados en Ciencias Econémicas
(Avellaneda, 19€9), cuyos conceptos mas importantes en los que se basa el criterio de
valuactsn son:

PRINCIPIO DE VALUACION AL COSTO

"El valor de costo -adquisicion o produccion- constituye el criterio principal y
basico de valuacion... Esta afirmacidn no significa desconocer la exislencia y
procedencia de otras reglas y criterios aplicables en dsterminadas circunstancias, sino
que, por el contrario, significa afirmar que en caso de no existir una circunstancia
especial que justifique la aplicacion de otro criterio, debe prevalecer el de coste como
cancepto basico de valuacion.,
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PRINCIPIO DE REALIZACION

‘Los resultados economicos sélo deben computarse cuando sean realizados,
o sea cuando la operacion que los origina queda perfeccionada desde el punto de vista
de la legislacién o praclicas comerciales aplicables y que se hayan ponderado
fundamentalmente todos fos riesgos inherentes a tal operacion..." {Teoria def conlrato).

PRINCIPMO DE PRUDENCIA

*Significa que cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento del
activo, normalmente se debe optar por el mas bajo... Este principio se pueda expresar
también diciendo: contabilizar todas las perdidas cuando se conocen y las ganancias
cuando se hayan reaiizado”

El criterio de valuacion a valores historicos, queda sustentado con la
conjuncién de los tres principios enunciados, y determina por su aplicacion, como
momento de reconocimiento de resultados, al momento de la venta, definido como el de
intercarmnbio desde el punto de vista de las practicas comerciales o de las normas
juridicas.

A partir de la definicion de utitidad realizada en al sentido juridico de tradicion
del bien, se define a la valuacién como una constante comparacion entre los valores de
"Costo 0 mercado el menor".

Entre sus caracteristicas, este criterio se basa en:

a} Mantener los valores consigrados en los estados contables a su costo de
adquisicion o produccion o costo historico;

b} Computar como ganancia el excedente de los ingreses obtenidos sobre
los costos historicos de los elementos consumidos para producir dichos
ingresos;

¢} reconoce, generalmente, la ganancia cuando se hayan vendido los
bienes, es decir espera el momento de la venta ignorando el resultado
surgido de un incremento de valor;

d} lainformacion no es (il para la toma de decisiones (24},

e) no representa una medida adecuada del valor de los bieries;

f) los resultados del periodo no incluyen el mayor valor de los bienes en
existencia al cierre del ejercicio, resuliante de los cambios en ios pracios
relativos o especificos.
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b. Valores commentes

Como ya lo expresaramos, son aquellos valores econémicos de los bienes
al momento en que estamos efectuando la medicion. Se complementa con el
requisito de que deben ser medibles en forma objetiva y habiendo ponderado
adecuadamente su recuperabilidad como tope de valuacion,

Con esle criterio estamos aplicando la TEORIA DE LOS VALORES DE
MERCADO, segun |a cual sostiene gue el patrimonio de las empresas debe lratar de
reflejar o mejor posible la realidad economica de ese mercado, Para elio, no hay que
esperar hasta el momento de la venta o desaparicion de los bienes del patrimonio para
reconocer laganancia, sino que si en el mefcado se han dado 1as condiciones para que
la misma sea irreversible, computar desde ese momento e mayor valor de los bienes
reconociendo el resuttado como de tenencia.(25)

En la aplicacion de este criterio de valuacion, nos alejamos del principio de
valuacion al costo historico y se revaloriza el concepto de realizacion, aunque no
considerandolo segun su redaccion original.

En efeclo, diversos autores han ensayado un nuevo concepto de ganancia
realizada que surge de la aplicacion direcla de los Valores Corrientes.

Por ejempio, Bocardi, Chapman y Chyrikins (26) sefialan las siguientes
caracleristicas para la consideracion de una ganancia como realizada;

a) Es la resultante de ingresos representados por un incremento en el
patrimonio reto excluidas las variaciones experimentadas por el capital
nominal y otras formas de capital y por las ganancias no distribuidas;

b) Losincrementos de patrimonio neto deben ser irrevocabies;

¢) Elincremento debe ser susceptible de asignarse a un periodo de tismpo,

d) Elincremento debe ser determinado objetivamente, merced a evidencias
verificables;

e) Elincremento debe estar cuantificado con una unidad de medida que sea
homogénea.

El caracter de irrevocabilidad de los incrementos debe entenderse cuando se
cumplan los siguientes requisitos:
» (Qus ias cotizaciones sean auténticas dentro de un mecado regular;
+  Que no respondan a fluctuaciones temperarias;
+ Que las espectativas en el momento de cuantificacion hagan inverosimil la
disminucion del precio de venta por debajo de! costo.
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Segun este planteo, los autores desestimaban la teoria del conirato cemo
basica para reconocar una ganancia y comenzaban {afio 1967) a planiear
ptblicamente la teoria del incremento del valor al utilizar valores corrientes como
criterio de valuacion.

En la reformulacién del principio de realizacion, aplicando valores carrientes, y
en un virtual alejamiento del criterio de valuacion al costo y prudencia, Santiago Lazzati
propcne como;

CRITERIO GENERAL DE DISTRIBUCION DEL INGRESO

*Et ingreso se distribuye al periodo que:

a) Se han producido los hechos sustanciaies que lo generan (condicién de
materialidad);

Siempre y cuando exista un cierto grado de:

b} Objetividad en su medicién (Condicion de objelividad);

¢) Seguridad en su concrecion {Condicion de prudencia).”(27)

Para la R.T.10, se utilizaran valores corrientes como criterio basico y primario
de valuacion. £l tipo de valor corriente seteccionado estara en funcion de la naturaleza
de los bienes a valuar, '

El valor corriente de safida (Valor neto de reatizacion o vaior actual del flujo de
fondos futuros esperados) se aplica cuando para convertir un activo en liquido sélo
resta cobrar en moneda o cuando la comercializacion no demanda esfuerzos
significatives,

Para los restantes activos, dice la R.T.10, que se utiliza en general el vaior
corriente de entrada o costo de reposicidn (recompra o reproduccion).

Para los pasivos, el valor corriente sera el valor de salida, o sea el importe
necesario para su cancelacion (en general, valor actual de fiujo de fondos estimado que
SuU pago generara ).

¢. Mezcia de valores historicos y corrientes

En nuestro pais por muchos afios se aplicd éste criterio de valuacion que 1o
podriamos ubicar entre los dos anteriores, ya que se utilizé como criterio basico de
valuacién al costo historico, pero para determinados bienes se reconocia valuarlos a
sus valores corrientes.
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Nos referimos a situaciones especiales de bienes en los que no era necesario
efectuar un esfusrzo de comercializacion para su intercambio a {erceros, por [0 que no
habia razon para esperar a dicho momento para la adopcion de un precio de salida.

Como lo establece Senderovich (28) el "hecho sustancial” se refiere a la
fluctuacion del valor de cotizacion (precio de salida) en el respectivo mercado, siempre
que se aseguren las fradicionales pautas de prudencia y objetividad.

La aplicacion de la valuacidén a Valor Nelo de Realizacion (Precio de Venta
menos gastos directos de venta) se refiere a bienes cuya comerciaiizacion no requiera
esfuerzos significativos. Para ésto deben cumplirse |as siguientes condiciones:

¢ Ser bisnes fungibles,
e poseer un mercado iransparente y
e sin esfuerzo significativo de venta.

BIENES FUNGIBLES

Se consideran asi a aguelios que son intercambiables, sustituibles en cantidad
y calidad. Se consumen con su usc. Mantienen su inallerabilidad a través de procesos
de comercializacion y no necesitan de procesos postericres para su nueva
comercializacion.

MERCADG TRANSPARENTE

Significa que cualquiera puede conocer sus precios, la oferta individual
usualmente no infiuye en los precios, poseen cotizacion publica y el vendedor siempre
encuentra un comprador para ellos.

VENTA SIN ESFUERZO SIGNIFICATIVO

Significa que la venta constituye un hecho formal, dependiendo de la voluntad
empresarig; la permanencia en el patrimonio es una decision especifica de no vender y
por lo fanto no requiere de asfuerzos significativos de comercializacion,

Con eslo. se concluye que hasta la aplicacion de la R.T.10, coexistian en 1a
valuacion de activos y pasivos una mezcla de valores de costo histérico para algunos
bienes y valores corrientes para otros.

Ahora bien, a partir de |a Norma Contable citada, que pone en vigencia [a
generalizacion del uso de valores corrientes como criterio de valuacion, no nos
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garantiza el uso exclusivo de dicho criterio, ya que para ciertos bienes (por ejempio
bienes de uso) todavia existen criterios alternativos de valuacion en la practica.
lli. MODELOS CONTABLES ALTERNATIVOS
A TIPCS DE MODELOS CONTABLES

Se pretende en esta parte del frabajo enunciar los distintos modelos contables
que pueden desarrollarse en base a la combinacion de ias variables fundamentales que
lo componen, para luego dedicarnos al andlisis de los modsios utilizados en nuestro
pais. Para ello, se definird el modelo tedrico, sus variabies utilizadas y una pequefia
descripcion de sus caracteristicas.

1. Modalo Contable tradicional

a) VARIABLES FUNDAMENTALES

» Capital a mantener : Financiero

» Unidad de medida . Heterogénea

o Criterios de valuacion : Costo Histérico
h) CARACTERISTICAS

s No reconoce las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda ni los
cambios en los precios relativos de los bienes en el mercado.

» {iliza los tradicionales principios de valuacién ai costo, realizacion y
prudencia.

o A los fines de la valuacion: efectUa la comparacién entre el "costo 0
mercado el menor” para los activos y "costo 0 mercado el mayor” para los
pasivos,

2. Modelo contable tradicional en moneda constante

a) VARIABLES FUNDAMENTALES

¢ (Capital a mantener : Financiero

» Unidad de medida : Homogénea

»  Criterios de valuacion : Costo Histérico
b) CARACTERISTICAS

» Sediferencia con el anterior en que reconoce 10s cambios producidos
en la medicion de los vaiores en funcion de la desvalorizacion de la
moneda. aplicando gf tradicionat *ajuste por inflacion”.
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e La habitual comparacion a los efectos de la valuacién es “costo
reexpresado o valor recuperabie el menor”,

+ No hay cambios en el criterio de valuacion, sino una adecuacion del
costo historico expresado al momento del cierre de ejercicio.

3. Modelo contable avanzado

a) VARIABLES FUNDAMENTALES

o  Capital a mantener .. Financiero
¢ Unidad de medida . Heterogénea
e Criterios de valuacion : Mezcla de costos historicos y
valores corrientes.
b) CARACTERISTICAS

o Es una variante del primer modelo en cuanto a los criterios de
valuacidn de ciertos bienes, en los que se acepta (por su naturaleza)
la ufilizacion de valores corrientes como ser Valor neto de
Realizacion.

s No reconoce la reexpresion de estados contables, utifizando la
moneda de cuenta nominal para la expresion de sus valores.

4. Modelo contable avanzado en moneda constante

a) VARIABLES FUNDAMENTALES

e Capital a mantener : Financiero
o Unidad de medida : Homogénea
o Criterios de valuacion - Mezcla de costos historicos y
valores corrientes.
b) CARACTERISTICAS

e  Variante del anterior, incluyendo cambio en la unidad de medida.

5. Modslo contable de valores cotrientes

a) VARIABLES FUNDAMENTALES
s (Capital a mantener : Financiero
¢ Unidad de medida . Heterogenea
e (Criterios de valuacién - Valores Corrientes
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+ También conocido como Modelos de Valores Corrientes *puro”, ya
que no efecttia Ja reexpresion-de las partidas en moneda homogenea,
sino que directamente valua los componentes patrimoniales al valor
corriente directo y todo el resultado que gemera se denomina
‘resultado por tenencia”.

» Ulitiza como tope de valuacion, la comparacion con el valor limite
establecido como es el valor recuperable.

6. Modelo contable de valores corrientes en moneda constante

a) VARIABLES FUNDAMENTALES

s Capital a manlener : Financiero

« Unidad de medida : Homogénea

»  Criterios de valuacion . Valores Corrientes
b} CARACTERISTICAS

e Ulilizacidn de vaiores corrientes como criterio de valuacion, con la
comparacion can el valor fimite.

» Reconoce los cambios en el poder adquisitivo de [a moneda, Nlavando
todos los valores a meneda homogénea.

» Reconoce Resultados Transaccionales y No Transaccionales y a
causa de la reexpresion surgen los Resultados por Exposicion a la
Inflacion.

T. Modelo contable de capital fisico

a; VARIABLES FUNDAMENTALES

o Capital amantener - Fisico

» Unidad de medida - Homogénea

+ Criterios de valuacion : Valores Corrienles
bj CARACTERISTICAS

»  El cambio fundamental con ios anteriores, es !a utifizacion del capital a
mantener definido como Fisico, aunque se ulilice 'a moneda
constante y los valores patrimoniales se encuentren valuados a
valores corrientes.
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B. LOS MODELOS CONTABLES ARGENTINOS

k-n la utlizacion de los modelos contables en nuestro pais, se podrian destacar
cuatro épocas bien diferenciadas:

1.- La profesién contable desde Ia década del 70, comienza sus estudios sobre
la utilizacion de la “técnica de los modelos’, definiendo a modelo "como la
representacion de la realidad gue intenta explicar por analogia el comportamiento de un
aspecto de ella”,

Hasta mayo de 1984, fecha en que se incorpora el concepto de modelo
confable en la RT.6 de la FACPCE, se aplicaban los PRINCIPIOS DE
CONTABLIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS (P.C.GA) aprobados por la Vii
Asambiea Nacional de Graduados en Ciencias Economicas,

Fue un modelo basado en la contabitidad a moneda nominal, con
mantenimiento de capital financtero medido en moneda nominal y con las pautas de
valuacion de activos y pasivos utilizando los principios de ‘realizacion®, “valuacion al
costo” y "prudencia”. Se corresponde con ef modelo Nro.3 definido con anterioridad
comao MODELO CONTABLE AVANZADOQ.

2- A partir de 'la RT.6 (1984) y hasta la R.T.10 (1992), se utiizaba &l
MODELO CONTABLE AVANZADO EN MONEDA CONSTANTE que cambiaba la
unidad de madida por la homogénea.

3.-Desde 1aR.T.10 (1992), comienza la aplicacion generalizada det MODELO
CONTABLE DE VALORES CORRIENTES EN MONEDA CONSTANTE, aunque no se
padria decir que la valuacion sea exclusivamente a dichos valores, ya que para
determinados tieres permite la altemativa de valuacion a Costo Histérico
Reexpresado. Otra critica efectuada al modelo es que en algunos casos se asemeja al
modelo de capitai fisico, ya que determinados resultados de tenencia genuinos, son
congiderados como una reserva de capital, caracleristicas que corresponden a los
MODELOS CONTABLES FISICOS.

4.- Desde ia promulgacion en Agosto de 1995 del decreto 316/95 del PEN. y
laRes. 140196 dela F.AC.P.CE. surge un CUARTO MODELOQ, ya que los organismos
de contrajor comienzan a no aceptar la preseniacion de estados contables en moneda
constarnte, modificando por decreto la unidad de medida det modelo contable vigents.

Al decir de Ostengo (29) el decreto se aparta del modeio vigente:

a) Modifica la unidad de medida homogénea;

b) Modifica consecuentemente el capital financiero a maniener, ya gue esta
variable debia estar medida en moneda homogénsa para mantener el
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poder general de compras de los aportes y reinversiones de los
propietarios y

¢) Los criterios de valuacion de activos y pasivos se ven alterados en su
conceptualizacion al efliminar ia posibilidad de que los vatotes corrientes
{engan como sucedaneo al criterio de costos historicos reexpresados.

Otra cuestion importante a considerar es ta cpcién gue hace Ia Resolucion
140/96 de la Federacion por el crilerio alternativo de moneda de curso legai como
unidad de medida. ‘

Se incorpora ademas, z este CUARTO MODELO, ofra modificacion
experimentada en funcion de ta entrada en vigencia en Marzo de 1996 de laR.7.12, la
cual introduce cambios de fondo eniaR.T.10 en cuanto a;

* Modificaciones a tas normas particulares de rubros patrimonialés como
activos y pasivos liguidables en moneda {volviendo a la uilizacion del costo histérico de
devengamiento de intereses a tasa pactada cuando los activos a cobrar se mantengan
hasta su cancelacion final ¢ los pasivos se mantuvieran en cartera por nc estar el ente
en condiciones financieras para cancelar anticipadamente la deuda) e inversiones no
corrientes en titulos de la deuda pubiicos o privados con cotizacidn en bolsas o
mercados de valores (utilizando la valuacion al costo original mas los resuitados
financieros devengados calculados a 1a tasa de interés dal momento de incorpcracion).-

* Otras modificaciones sobre Normas de Exposicion.

Por lo tanto, las modificaciones establecidas por la R.7.12 para los rubros en
cuastion, se alejan del “Valor Representativo de la Riqueza poseida, en la medida que
la tasa vigente al cierre sea significaivamente diferente a ta pactada’(30),
produciéndose un alejamiento del criterio general de valuacion establecido por la
R.T.10v el modelo vigente: VALORES CORRIENTES.-

En resumidas cuentas, podria sintetizarse al modelo contable vigente a partir
de (as ultimas modificaciones comentadas, como un modelo distinto de los anteriores
desarrollados y que denominaremos al igual que el Prof. Ostengo como EL CUARTO
MODELQ, cuyas variables dafinitorias son:

* Capital a mantener : Financiero
*Unidad de medida - Heterogéniea
* Criterios de vaiuacion - Yaiores Corrientes Gon aplicacion de

Valeres Historicos en dsterminados rubros.-
con {a salvedad de que la unidad de medida es la moneda d# curso tegal.
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{V.- CONCLUSIONES

3e hallegado al final del presente trabajo, en donde se han expuesto en forma

sintética, las caraclerigticas de los distintos modelos contables “tedricos" con sus
respeciivas variables y alternativas; como asi también los modelos contables que han
tenido vigencia en nuestro pais, hasta llegar al modelo actuat.

Entonces, se analizaron los cambios operados en el modelo exigido por la

R.T.10, y toca ahora proponer una solucion, a [a vista de que por una norma del Poder
Ejecutivo y ofra resolucion de la Federacion, se ha modificado dicho modelo, surgiendo
lo que se ha denominado el CUARTO MODELO, agravado ademas, por la reciente
emision de la R.1.12 de |la F.A.C.P.C.E. Para ello se propone lo siguiente:

a)

b)

MANTENIMIENTO DE CAPITAL: Continuar con la utilizacion del CAPITAL A
MANTENER medido segidn el concepto financiero y medido en moneda
homogénea, para fo cual exigir como norma obligatoria de exposicion, ef
Estado de Evolucion del Patrimonio Neto en moneda constante como
informacion complementaria, donde se apligue estrictamente /a R.T.6;

VALUACION DE ACTIVOS Y PASIVOS: Mantener la vigencia de valuacion a
valores corrientes de activos y pasivos, eliminando /a mezxcla de valores
producida en las normas particulares de la R.T.10 con la incorporacion de la
R.T.12. Si se quieren establecer normas de transicion para determinadas
sifuaciones especiales, como ocurrid con los bienes de uso, que se
incorporen en un articulo aparte del cuerpo de |2 norma;

DETERMINACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO: por diferencia
patrimonial entre rubros valuados a valores corrientes;

MODELQ VIGENTE: Mantener el modelo vigente de la R.T.10 e incluir las
madificaciones de la R.T.12 como norma transitoria;

UNIDAD DE MEDIDA: la técnica de medicion por Indices de Precios
Generales es inadecuada en épocas de estabifidad, con lo cual se debera
primero establfecer pautas del contexto que definan la manifestacion de
estabilidad y luego redefinir el estudio de una nueva unidad de medida que
sea representativa de fos valores a un momento determinado, que reconozca
fos desvios en los precios de los bienes por causas de variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda en épocas de estabilidad, ya sea utilizando
otro INDICE DE PRECIOS mas representativo que el actual o bien la
utilizacion de fo que hemos denominado MODULC MONETARIO.
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